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TURK AKADEMIiSi SiYASI SOSYAL STRATEJiK ARASTIRMALAR VAKFI

TURK AKADEMISI Siyasi Sosyal Stratejik Arastirmalar Vakfi (TASAV)
Tirkiye'de ve diinyada, yasanmis ve yasanmakta olan olaylari; siyasi,
sosyal, tarihi ve kiiltiirel derinlik i¢cinde ve stratejik bir bakis acisiyla
degerlendiren, yeni tasanmlar ortaya koyarak gelecek vizyonu
olusturan bir diisiince kurulusudur.

TASAV, bilimsel kistaslar1 esas alarak ulusal, bolgesel ve uluslararasi
diizeyde arastirma, inceleme ve degerlendirme faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Calismalarimi hi¢bir kdr amac1 giitmeden ilgililer ile
paylasan TASAV; tarafsiz, dogru, giincel ve guvenilir bilgiler 1s181nda
kamuoyunu aydinlatmaya ¢alismaktadir.

TASAV'1n amaci; lilkemizin ekonomik, sosyal, siyasi, kiiltlir ve egitim
hayatinin gelistirilmesine; milli menfaat ve birlik anlayisinin, insan hak
ve ozgurliklerinin, demokrasi kiltiiriiniin, jeopolitik ve jeostratejik
diisiince bigiminin yayginlastirilmasina; toplumda milli, vicdani ve
ahlaki degerlerin hakim kihnmasina ve Tirkiye'nin diinyadaki
gelismelerin belirleyicisi olmasina bilimsel faaliyetler aracihgiyla katki
saglamaktir.

ARASTIRMAMERKEZLERI

TASAV, asagida belirtilen alti Stratejik Arastirma Merkezi vasitasiyla
calismalarim ytritmektedir:

1. DisPolitika Arastirmalar1 Merkezi

Guivenlik Arastirmalar1 Merkezi

Siyaset, Hukuk ve Yonetim Arastirmalari Merkezi
Sosyal ve Kiiltiirel Arastirmalar Merkezi
Ekonomi Arastirmalari Merkezi

Enerji Arastirmalar1 Merkezi
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Bu yazinin tiim haklari sakhidir. Yazinin telif hakki TASAV’a ait olup kaynak gosterilerek
yapilacak makul alintilamalar disinda 6nceden izin almadan kullanilamaz ve ¢ogaltilamaz.
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Diinya Ekonomik Goériiniimii ve Tiirkiye

GIRIS
-]
Glinimiizde hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler, diinya o6lceginde
konumunu yiikseltmek, uluslararasi rekabet ustiinliigii saglayarak artan dinya
ticaretinden daha fazla pay alabilmek ve vatandaslarimn refah diizeyini artirmak
icin birbirleriyle cetin bir rekabet icerisindedirler. Bu rekabette, bilgi ve iletisim
teknolojilerinde kaydedilen koklii gelismelerle birlikte bilgiye dayal tiretim, yenilik
yapabilme ve verimlilik artislar1 gecmise kiyasla daha da 6nem kazanmakta, nitelikli
isglici basta olmak tUzere mevcut faktor donanimini en uygun bicimde
degerlendirerek rekabetci stlnlikler olusturabilme kabiliyeti belirleyici
olmaktadir.

Bir ekonomide, uzun donemde elzem olan siirdiiriilebilir bir iktisadi biiytimenin
saglanmasi, ekonomik ve sosyal kalkinmanin gercgeklestirilebilmesi icin dncelikle
makro dengelerin saghkl olmasi gerekmektedir. Bununla birlikte, ekonomideki
yapisal kinlganhklan giderecek ve makro dengeleri destekleyecek nitelikte, yerel
kaynaklara dayali, bilgi ve teknoloji yogun, ylksek katma degerli, uluslararasi
diizeyde rekabet giiciine sahip mal ve hizmet iretimi bilhassa 6nem arz etmektedir.

Bu cercevede, ekonomide bir yandan makro dilizeyde tasarruf-yatirim dengesi, dis
ticaret ve cari denge, blitce dengesi, bor¢ diizeyi ve fiyat istikrar1 gibi konular
lizerine egilinirken, biiylime oram ve biliyimenin kaynaklari, yatinm, lretim ve
ihracat yapabilme ve yeterli istihdam olusturabilme kapasitesi de bir biitiinliik
icerisinde 0zenle ele alinmasi gereken temel hususlardir. Diger taraftan, mal ve
sermaye hareketlerindeki serbestlesme ile artan mal ve finansal akimlarin tilkeleri
birbirine daha bagimh kildig1 giiniimiiz diinyasinda, 6zellikle biiyiik ekonomilerde
yasanan finansal ve ekonomik dalgalanmalarin, ekonomik ve siyasi kirilganlhklarina
bagh olarak diger tilkeleri etkiledigi de bir gercektir.

Bu calismada ulusal ve uluslararasi resmi verilere dayah olarak, oncelikle diinya
hasilasi, dis ticareti ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari yoniiyle diinya
ekonomisinde yasanan uzun dénemli egilimler, diinya ekonomisinin son dénemdeki
biiylime performansi ve gelecege yonelik beklentiler, bu donemde karsi1 karsiya
kalinan kiiresel ekonomik kriz ve borg krizlerinin seyri ile Amerikan Merkez Bankasi
FED'in tahvil ahm Kkararlarinin gelismekte olan piyasalara etkileri analiz
edilmektedir. Daha sonra, Tiirkiye ekonomisinin 2013 y1h itibanyla tasarruf-yatirm
acigl, dis ticaret aqig, cari agik, bor¢ stoku gibi bilhassa 6nem arz eden temel
makroekonomik sorunlan incelenmektedir. Ayrica Tiirkiye ekonomisinin son
yillardaki biiylime performansi, bliyiimenin kaynaklarindaki durum, sanayi iiretimi,
kapasite kullanimi, ihracat, ithalat, issizlik diizeyi ele ahinmakta ve gelecege yonelik
tahmin ve degerlendirmelerde bulunulmaktadir.

Tiirk Akademisi Ekonomi Arastirmalar1 Merkezi
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Diinya Ekonomik Goériiniimii ve Tiirkiye

1) DUNYA EKONOMISI

1.1. Diinya Ekonomisinde Uzun Dénemli Egilimler

1990-2012 yillan arasinda, miktar bazinda diinya hasilasi yillik ortalama yiizde 2,3
artarken, deger bazinda diinya mal ihracati1 yiizde 7,91, dogrudan yabanci sermaye
girisleri ytizde 8,9 artmistir2 (WTO, 2013; UNCTADSTAT).

Diinya hasilasina kiyasla, diinya ticareti ve dogrudan yabanc sermaye girislerinin
cok daha fazla arttigi bu dénemde, diinya ekonomisi igerisinde gelismis tilkelerin
agirhgi azalirken gelismekte olan tilkelerin pay1 artmistir.

Gelismis ekonomilerin diinya hasilasi icerisinde 1990 yilinda yiizde 79,7’olan pay,
son yillarda yasanan ABD konut piyasasi ve Avro Bolgesi kamu borg¢ stoku kaynakl
ekonomik krizlerin de etkisiyle 2012 yilinda yiizde 62,0’a diiserken; yiikselen ve
gelismekte olan tlkelerin pay1 1990-2012 doneminde ytlizde 20,3’ten yiizde 38,0’a
ylkselmistir (Cizelge 1).

Bu kapsamda, ayn1 dénemde diinya hasilasi icinde AB’nin pay1 yiizde 31,8’den ytlizde
23,4’e, ABD'nin pay1 ylzde 26,2’den ylizde 22,8’e, Japonya’'nin pay: yluzde 13,7’den
ylzde 8,4’e gerilemistir. Buna karsilik, kaydettigi yiiksek biiylimeyle, Cin'in diinya
hasilasi igerisinde 1990 yilinda yiizde 1,8 olan payi, 2012 yilinda yilizde 11,5’
ylkselmistir.

Cizelge 1 -Onemli Ulkeler/Bélgeler itibariyla Diinya Hasilasinda Gelismeler

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) (Milyar ABD Dolari)

1990 2000 2005 2010 2012
|- Gelismis Ekonomiler 17.644,1 25.688,1 34.699,7 41.475,3 44.169,6
-AB-27 7.044,4 8.509,2 13.784,3 16.367,1 16.673,3
- ABD 5.800,5 9.951,5 12.638,4 14.958,3 16.244,6
- Japonya 3.030,1 4.667,5 4.522,2 5.495,4 5.960,3
ll-Yiikselen ve Gelismekte Olan Ulkeler 4.493,5 6.460,6 10.815,1 21.704,3 27.107,8
- Brezilya 507,8 642,4 890,1 2.142,9 2.253,1
- Meksika 282,6 628,9 849,0 1.046,7 1.177,4
- Cin 390,3 1.198,5 2.256,9 5.930,4 8.221,0
- Hindistan 325,9 479,9 809,7 1.711,0 1.841,7
- Malezya 44,0 93,8 138,0 247,5 304,7
- Rusya . 259,7 763,7 1.524,9 2.029,8
- Tiirkiye 202,4 266,4 482,7 731,6 785,8
Diinya Toplami 22.137,6 32.148,6 45.514,9 63.179,6 71.277,4

1 Ayni donemde miktar bazinda diinya mal ihracat1 yiizde 5,2 artmistir.
2 Diinya ekonomisinde son dénemde yasanan ekonomik kriz ve bor¢ krizlerinin etkisinin heniiz

olmadigr 1990-2007 yillar1 arasinda diinya hasilasi yillik ortalama artis1 ylizde 2,6 iken, deger
bazinda diinya mal ihracat artisi yiizde 8,6, dogrudan yabanci sermaye girisleri artis1 yiizde 14,3
olmustur.

Tiirk Akademisi Ekonomi Arastirmalar: Merkezi
Degerlendirme No.7 // Nisan 2014
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Diinya Ekonomik Goériiniimii ve Tiirkiye

Gayri Safi Yurtici Hasilanin Dagilimi (%)

1990 2000 2005 2010 2012
|- Gelismis Ekonomiler 79,7 79,9 76,2 65,6 62,0
-AB-27 31,8 26,5 30,3 25,9 23,4
- ABD 26,2 31,0 27,8 23,7 22,8
- Japonya 13,7 14,5 9,9 8,7 8,4
ll-Yiikselen ve Gelismekte Olan Ulkeler 20,3 20,1 23,8 34,4 38,0
- Brezilya 2,3 2,0 2,0 3,4 3,2
- Meksika 1,3 2,0 1,9 1,7 1,7
-Cin 1,8 3,7 5,0 9,4 11,5
- Hindistan 1,5 1,5 1,8 2,7 2,6
- Malezya 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4
- Rusya 0,8 1,7 2,4 2,8
- Tiirkiye 09 08 11 12 11
Diinya Toplami 100 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, (2010; 2013a), Uluslararasi Ekonomik Gostergeler ¢alismasindan uyarlanmistir. 2010 ve
2012 yili gelismis ekonomiler, yiikselen ve gelismekte olan llkeler ile diinya toplaminda, IMF-World Economic
Outlook Database verisi kullaniimistir.

Diinya ticareti icerisinde gelismekte olan {ilkelerin payindaki artis ise daha
belirgindir.1990-2012 yillant arasinda, gelismis ekonomilerin ihracati yillik ortalama
yiizde 6,6 artarken; yiikselen ve gelismekte olan iilkelerin ihracati yillik ortalama yiizde
10,4 oraninda artmustir. Cizelge 2’de goriildiigii tizere, diinya mal ihracat1 1990 yilinda
3.449 milyar ABD Dolaridan® 2012 yilinda 18.168 milyar Dolara yiikselmistir. Diinya
ihracati igerisinde gelismis ekonomilerin payr 1990 yilinda yiizde 74,6 diizeyinden 2012
yilinda yiizde 57,8’e diiserken; ylikselen ve gelismekte olan iilkelerin payr ylizde
25,4’ten ylizde 42,2 ye ylikselmistir.

Aynt donemde, AB’nin diinya ihracatindaki pay: yiizde 43,9’dan yilizde 31,9’a diismiis,
ABD’nin pay1 yiizde 8,5 diizeyinde kalirken, Japonya’mn pay1 ise yiizde 8,2’den yiizde
4,4’e gerilemistir. Ancak, 6zellikle Cin’in ihracatindaki artis dikkat ¢ekmektedir. Cin’in
diinya ihracati icinde 1990 yilinda yiizde 1,5 olan payi, 2012 yilinda yiizde 11,3’e
ylikselmistir.

Cizelge 2-Onemli Ulkeler/Bélgeler itibariyla Diinya Ticaretinde Gelismeler

Diinya Mal ihracati (f.0.b) (Milyar Dolar)

1990 2000 2005 2010 2012
|- Gelismig Ekonomiler 2.572,6 4.736,0 6.977,8 9.241,2 10.492,2
-AB-27 1.514,2 2.340,9 3.911,3 5.156,9 5.803,3
- ABD 288,8 786,8 912,8 1.278,5 1.545,7
- Japonya 282,3 459,5 567,6 769,8 798,6
ll-Yiikselen ve Gelismekte Olan Ulkeler 876,4 1.720,0 3.515,2 5.939,2 7.675,9
- Brezilya 31,4 55,1 118,3 201,9 242,6
- Meksika 40,7 166,1 214,2 298,1 370,9
-Cin 51,5 249,1 762,5 1.578,3 2.048,9
- Hindistan 18,3 43,3 102,2 226,4 296,8

3 Metinicerisinde bundan sonra kisaca “Dolar” ifadesi kullanilacaktir.

Tiirk Akademisi Ekonomi Arastirmalar1 Merkezi
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Diinya Ekonomik Goériiniimii ve Tiirkiye

- Malezya 28,8 98,4 141,9 198,6 227,4
- Rusya 105,0 243,8 400,4 529,3
- Tiirkiye 13,0 30,8 78,4 113,9 152,5
Diinya Toplami 3.449,0 6.456,0 10.493,0 15.180,4 18.168,0

Diinya Mal ihracatinin Dagilimi (%)

1990 2000 2005 2010 2012
|- Gelismis Ekonomiler 74,6 73,4 66,5 60,9 57,8
-AB-27 43,9 36,3 37,3 34,0 31,9
- ABD 8,4 12,2 8,7 8,4 8,5
- Japonya 8,2 7,1 54 51 4,4
ll-Yiikselen ve Gelismekte Olan Ulkeler 25,4 26,6 33,5 39,1 42,2
- Brezilya 0,9 0,9 1,1 1,3 1,3
- Meksika 1,2 2,6 2,0 2,0 2,0
-Cin 1,5 39 7,3 10,4 11,3
- Hindistan 0,5 0,7 1,0 1,5 1,6
- Malezya 0,8 1,5 1,4 1,3 1,3
- Rusya 1,6 2,3 2,6 2,9
- Tiirkiye 04 05 07 08 038
Diinya Toplami 100 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Kalkinma Bakanligi, (2010; 2013a), Uluslararasi Ekonomik Gostergeler ¢alismasindan uyarlanmistir. 2010 ve
2012 yih diinya toplami, gelismis ekonomilerile yiikselen ve gelismekte olan tlkelertoplamidir.

2007 yilinda 2.002,7 milyar Dolara kadar yilikselen diinya genelinde dogrudan
yabanci sermaye girisleri, bu yillardan sonra yasanan ekonomik krizlerin de
etkisiyle azalarak 2012 yilinda 1.350,9 milyar Dolara gerilemistir. Ozellikle Avrupa
Birligine gelen dogrudan yabanc sermaye girisleri azalirken, gelismekte olan
tilkelere yonelik dogrudan yabanci sermaye girisleri artis egilimini devam
ettirmistir. 1990-2012 yillar arasinda, gelismekte olan tilkelere yonelik dogrudan
yabanci sermaye girisleri yillik ortalama ytzde 14,6 artmis ve 2012 yili dogrudan
yabanci sermaye girislerinin 702,8 milyar Dolar gelismekte olan tilkelere olmustur
(UNCTADSTAT; UNCTAD, 2013)

Ancak, diinya ekonomisinde halen daha ABD, Avrupa Birligi ve Japonya biiyiik bir
agirhik teskil etmekte, bu tilkelerin diinya ekonomisindeki striikleyici konumu
devam etmekte, Cin’'in agirhgi ise gittikgce artmaktadir.

Nitekim, 2012 yili itibariyle, ABD, AB iilkeleri, Japonya ve Cin’in diinya hasilasi
icerisinde yiizde 66,1, dlinya ihracati igerisinde yiizde 56,1 payr bulunmaktadir
(Cizelge 1 ve Cizelge 2).

Dolayisiyla, mal ve sermaye hareketlerindeki serbestlesme ile artan mal ve finansal
akimlarin iilkeleri birbirine daha bagimh kildig1 gliniimiiz diinyasinda, biiytik
ekonomilerde yasanan finansal ve ekonomik dalgalanmalar, ekonomik ve siyasi
kirilganlklara bagh olarak diger tilkeleri de etkilemektedir.

Tiirk Akademisi Ekonomi Arastirmalar1 Merkezi
Degerlendirme No.7 // Nisan 2014
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Diinya Ekonomik Goériiniimii ve Tiirkiye

1.2. Diinya Ekonomik Biiyiimesi: Kiiresel Ekonomik Kriz ve Borg¢ Krizleri
2000’li yillarda diinya ekonomisinde 6zellikle gelismekte olan tilkeler 6nciiliigiinde
yiiksek bir biiyiime gerceklesmistir. Ornegin, 2005-2007 yillar1 arasinda, diinya
hasilasinda yillik yiizde 5’ler diizeyinde bir biiyiime kaydedilmis, bu biiylimede
ylkselen ve gelismekte olan lilkelerde yillik yiizde 8’leri asan yiiksek buliyiime etkili
olmustur (Cizelge 3).

Ancak, diinya ekonomisindeki bu genisleme siireci 2007 yilinin ortalarindan
itibaren ABD konut piyasasi kaynakl finansal krizin etkisine girmistir. Krizin
etkileri reel kesimde derin sekilde hissedilmis ve 2008 y1l1 ile 6zellikle 2009 yilinda
diinya genelinde ekonomik bir kriz yasanmistir. 2009 yilinda, ABD ekonomisi
yluzde 2,8, Avro Bolgesi ylizde 4,4 kii¢clilmistiir. Ekonomik krizin etkisi 6zellikle
gelismis llkelerde daha derinden hissedilmis, 2009 yilinda gelismis tlke
ekonomileri yiizde 3,4 daralirken, Cin ve Hindistan basta olmak iizere yiikselen ve
gelismekte olan tilkelerde ytlizde 3,1 biiylime kaydedilebilmistir (Cizelge 3).

Ekonomik kriz yil olan bahse konu 2009 yilinda, yiikselen ve gelismekte olan
tilkeler genelinde saglanabilen ytlizde 3,1’lik bu ortalama biiyiimeye ragmen, ayni
grup ulke ekonomileri arasinda yer alan Tirkiye ekonomisi yiizde 4,8
kiicilmustiir. Ayni yilda, Tiirkiye imalat sanayii ise ylizde 7,2 kigiilmuistiir.

Cizelge 3 - Ekonomik Biiyiime (Reel GSYH yillik artis, yiizde)

2014 Tahminleri

1995- 2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 IMF AB OECD
2004
ABD 34| 34| 27| 18| 03| -28| 25| 18| 28] 19| 28| 29| 29
AvroBolgesi 22| 17| 32| 30| 04| -44| 20| 15| 07| -04| 10| 12| 10
- Almanya 13 0,8 3,9 3,4 08| -51 3,9 3,4 0,9 0,5 1,6 1,8 1,7
- Fransa 22| 18| 25| 23| 01| -31| 17| 20| 00| 02| 09| 10| 10
_italya 16| 09| 22| 17| 12| 55| 17| o4 -25| -1.8| 06| 06| o6
- ispanya 37| 36| 41| 35| 09| -38| 02| o1 -16| -12| o6| 10| o5
ingiltere 34| 32| 28| 34| 08| -52| 17| 11| 03| 17| 24| 25| 24
AB 26| 24| 36| 34| o6 -a4| 20| 17| 03] o1| .| 16
Japonya 11| 13| 17| 22| -10| 55| 47| 06| 14| 17| 17| 16| 15
Cin 92| 11,3 127] 142 96| 92| 104 93| 77| 77| 75| 74| 82
Hindistan 62| 93| 93| 98| 39| 85| 105 63| 32| 44| 54| 47| 47
Dunya 36| 47| 52| 53| 27| -04| 52| 39| 31| 30| 37| 36
Toplami
-Gelismis 28| 28| 30| 27| o1| 34| 30| 17| 14| 13| 22| 22
Ulkeler
-Yikselen ve
Gelismekte 49| 73| 83| 87| 58| 31| 75| 62| 49| 47| 51| 50
Olan Ulkeler

Kaynak: | MF (2013b; 2014),AB Komisyonu (2014) ve OECD verilerinden tiretilmistir.(2012 yili verilerinde IMF (2014)
verileri de dikkate alinmigtir. 2014 yili igin, IMF tahmini Ocak 2014, AB tahmini Subat 2014, OECD tahmini Kasim
2013 tarihlitahminlerdir.

Tiirk Akademisi Ekonomi Arastirmalar1 Merkezi
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Diinya Ekonomik Goériiniimii ve Tiirkiye

Daha sonra, 2010 yilinda diinya ekonomisinde gozlenen toparlanma egilimi 2011
yilinda strdirilememis, 6zellikle Avro Bolgesi ekonomileri gibi gelismis tilkelerin
kamu borglarinin yiiksekligi ve siirdiriilebilirligi sorunu, 2012 yilinda AB iilkeleri
basta olmak lizere diinya ekonomisini tekrar etkiler hale gelmistir.

Bu cercevede, Avro Bolgesi basta olmak tlizere diinya ekonomisindeki yavaslama
gittikce hissedilir olmus ve diinya hasilasindaki biiyiime, 2010 yilinda yiizde 5,2
iken, 2011 yilinda ytzde 3,9’a, 2012 y1linda ytzde 3,1’e gerilemistir.

2012 yilinda Avro Bolgesi kaynaklh borg¢ krizinin AB ekonomileri tlizerindeki
etkileri derinlesmis ve Avro Bélgesi yiizde 0,7, AB Ulkeleri geneli ise yiizde 0,3
kiicilmiustir (Cizelge 3).

Bununla birlikte, bor¢ krizinin diinya ekonomisine etkileri 2012 yilina benzer
sekilde 2013 yilinda da siirmiis ve gelismekte olan iilkelerde kaydedilen yiizde
4,7'lik biiylimenin etkisiyle diinya hasilasinda ancak ytlizde 3’liikk bir reel artis
saglanabilmistir. 2013 yilinda gelismis lilke ekonomilerindeki biiyiime ise yiizde
1’ler diizeyinde sinirh kalmistir. 2013 yilinda ABD ekonomisi ytlizde 1,9 buiytirken,
Avro Bolgesi ekonomileri ylizde 0,4 kiiciilmiistiir. Cin’'in ekonomik biliytimesi ¢ok
yuksek olmakla birlikte, ge¢mis yillara gore nispeten bir yavaslamanin oldugu
gorulmektedir (Cizelge 3).

2013 yili biiyime rakamlan c¢eyrekler itibariyle analiz edildiginde, ABD
ekonomisinde gozlenen toparlanmaya ragmen, Avro Bolgesi ekonomilerindeki
daralmanin hizinda zamanla kismen bir azalma olsa da ancak dordiincii ¢eyrekte
yuzde 0,5 oraninda bir biliyiimenin saglanabildigi gortilmektedir. 2013 yih
dérdiincii ¢eyreginde, AB'nin énemli ekonomilerinden érnegin Italya’da halen
yiizde 0,8, Ispanya’da yiizde 0,2 kii¢iilme yasanmistir.

1.3. AB Ulkeleri Sanayi Uretimi

Ekonomik faaliyetlerde 6ncli bir gosterge niteliginde olan sanayi tiretimindeki
gelismeler, bahse konu ekonominin geneli bakimindan o6nemli isaretler
sunabilmektedir. Bu agidan, Tiirkiye ekonomisi a¢isindan da 6nem arz eden AB’de
2013 yilindaki reel ekonomik durumu daha saglkl analiz edebilmek bakimindan
sanayi Uretimindeki gidisatin ayrintili incelenmesinde yarar goriilmektedir.

AB sanayi uretiminde 2012 yilinda yasanan daralmanin etkisi azalmakla birlikte
2013 yilinin 6zellikle ilk yarisinda da devam etmistir. Nitekim,AB sanayi liretimi
2012 yilinda yiizde 2,1, 2013 yilinda ytizde 0,5 azalmistir. Ancak, 2013 yil ikinci
yarisindan itibaren bir 6nceki yilin ayni aylarina gore genel olarak bir iyilesmenin
oldugu gorilmektedir (Cizelge 4).

4 EUROSTAT, eurostat newrelease euroindicators,
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_PUBLIC/2-05032014-BP/EN/2-05032014-BP-EN.PDF
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Cizelge 4- AB Ekonomisinde Sanayi Uretim Artis1 (%)

Ocak | Sub. Mart | Nisan | May. | Haz. Tem. | Agus. | Eyliil | EkKim | Kasim| Ara. Yillik

2011 | 64 7,8 5,7 53 4,4 1,7 3,6 4,7 2,1 1,0 0,2 -1,0 3,0

2012 | -1,5 -1,6 -1,5 -2,1 -2,2 -1,9 -1,7 -0,8 -2,7 -3,0 -3,6 -1,8 -2,1

2013 | -2,5 -2,6 -1,0 -0,6 -1,6 0,0 -1,6 -1,2 0,6 1,0 2,9 1,4 -0,5

Kaynak: EUROSTAT. Bir 6nceki yilin ayni donemine gére

Bu iyilesmenin derecesi iilkelerden iilkelere farklilik arz etmektedir. Ornegin, 2013
yili Aralik ayinda sanayi tiretimi, AB’'nin buiyiik ekonomilerinden Almanya’da yiizde
3,2, Ingiltere’de yiizde 1,7 artarken; Italya’da yiizde 0,7, Fransa'da yiizde 0,2
azalmistir.

1.4. Kamu Borg¢lanmasi

Son yillarda, Avro Bolgesi basta olma tizere gelismis tilkelerin biitce aciklar ve
yiksek kamu bor¢larinin siirdiriilebilirligi sorununun yasandig1 diinya
ekonomisinde, en azindan yakin gelecekte kamu borg¢larinin yine yiiksek diizeyde
seyredecegi goriulmektedir. Nitekim, 2012 yilinda genel yonetim briit borg
stokunun® GSYH’ya orani yiikselen ve gelismekte olan tilkelerde ortalama ytizde
35,5 iken, gelismis iilkelerde ytizde 108,7’dir. Gelismis tilkelerde bu oranin
oniimiizdeki donemde de benzer diizeyde olacagi 6ngoriilmiistiir® (Cizelge 5). Avro
Bolgesi icinde 2012 yilinda bu oran, Italya’da yiizde 127,0, Yunanistan'da yiizde
156,9, Portekiz’de 123,8, irlanda’da 117,4 tiir.

Cizelge 5- Genel Yonetim Briit Bor¢ Stokunun GSYH icindeki pay1(%)

Tahminler

2010 2011 2012 2013 2014 2015
g‘:;f:‘;i:'ke'er 100,3 104,4 108,7 108,5 109,2 108,6
-ABD 95,2 99,4 102,7 106,0 107,3 107,0
-Avro Bolgesi 85,7 88,2 93,0 95,7 96,1 95,3
- Almanya 82,4 80,4 81,9 80,4 78,1 75,2
- Fransa 82,4 85,8 90,2 93,5 94,8 94,8
-italya 119,3 120,8 127,0 132,3 133,1 131,8
-ispanya 61,7 70,4 85,9 93,7 99,1 102,5
- Yunanistan 148,3 170,3 156,9 175,7 174,0 168,6
- Portekiz 94,0 108,4 123,8 123,3 125,3 1242

5 General Government Gross Debt. Genel yonetim kapsami: Merkezi yonetim, yerel yonetimler ve
sosyal giivenlik kuruluslarl Ayr1nt|11 a(;lklaylc1 bilgi icin bkz. http://www.hazine.gov.tr
=-H7deC+LxBI8=&nm=495ve IMF (2013c: 90).

6 IMF (2013c) tahminine benzer blglmde AB Komisyonu (2014) tahmininde Avro Bolgesinin Genel
Yonetim Briit Bor¢ Stokunun GSYH igindeki payimin 2013-2015 yillar1 arasinda yiizde 95’in
tizerinde olacagl 6ngoriilmektedir.
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-irlanda 91,2 104,1 117,4 122,0 121,0 118,3
-ingiltere 78,5 84,3 88,8 92,1 95,3 97,9
-Japonya’ 216,0 230,3 238,0 243,5 242,3 242,4
-Cin 33,5 28,7 26,1 22,9 20,9 19,3
- Hindistan 67,0 66,4 66,7 67,2 68,1 67,8
- Rusya 11,0 11,7 12,5 14,1 14,6 15,1
- Brezilya 65,0 64,7 68,0 68,3 69,0 68,8
- Meksika 42,4 43,6 43,5 44,0 45,8 46,6
- Tiirkiye 42,3 39,1 36,2 36,0 34,9 33,5

Kaynak: IMF (2013c) verilerinden tiiretilmistir.

Bu noktada kisaca deginmek gerekirse, Tiirkiye'nin kamu borg¢ stoku son yillarda
hizla artmakla birlikte milli gelire kiyas bakimindan ytikselen ve gelismekte olan
tilkelerin ortalamasina benzer diizeydedir. Ancak, Tiirkiye’'nin kamu borcunun
yaninda 6zel sektor dis bor¢lar1 ¢cok daha hizl artmis ve 2013 yilinda 267,0 milyar
$’a ulasmistir. Gelinen noktada, Tiirkiye'nin 6zel sektor dis borglari toplam dis
borglarin ylizde 68,8’ini teskil etmektedir.

1.5. Kiiresel Ekonomide Gelecek Déneme Iliskin Beklentiler

Son dénemde, uluslararasi piyasalarda, ABD Merkez Bankasinin (Federal Reserve
Bank (FED)), ABD ekonomisinde makroekonomik gelismelerde beklenilen
iyilesmelerin saglanmasi halinde tahvil alim hizim1 disiirerek genisleyici para
politikasin1 daraltacagi yoniinde bir beklenti olusmustur. Bu hususta, FED’in, 22
Mayis 2013 tarihinde ABD ekonomisindeki strdiiriilebilir iyilesmege bagh olarak
genisleyici para politikasim kisacagina isaret etmesi ve tahvil alimlarim
azaltacagina dair agiklamalar tetikleyici olmustur.

Nitekim, beklentiler dogrultusunda FED, halihazirda, 17-18 Aralik 2013, 28-29 Ocak
2014 ve 18-19 Mart 2014 tarihli toplantilarinda tahvil alimlarim1 10 milyar dolarhk
indirimlerle 85 milyar dolardan 55 milyar dolara kadar diisiirmiistiir.

Parasal genislemenin daraltilmasi, lilke ekonomilerinin kirilganliklarina bagh olarak
sermaye akimlarim olumsuz etkilemis, oOzellikle gelismekte olan iilkelerin
borsalarinda dalgalanmalar ve para birimlerinde belirgin bir deger kaybi
yasanmistir. Bu durumun, icsel faktorlerle birlikte, yiiksek enflasyon ve cari islemler
acig1 gibi ekonomisinde i¢ ve dis dengesizliklere sahip tilkelere etkisi daha belirgin
olmustur.

Ayrica, istihdam ve enflasyon gibi ekonomik gostergelerin seyrine bagh olarak,
FED’in tahvil alim programim sonlandirmasindan bir siire sonra faiz artirmina

7Japonya’min briit borcunun yiiksekligine kiyasla, net borcu daha azdir. Ornegin, 2012 yilinda
Japonya’nin genel yonetim briit bor¢ stokunun GSYH'’ya oram yiizde 238,0 iken, net bor¢ olarak bu
aran yiizde 133,5'dir.

8][MF Diinya Ekonomik Goriintimii Ekim 2013 Raporundan alinmistir.
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gidecegi yonilindeki aciklamalar, gelecek donemde gelismekte olan piyasalar
acisindanilave bir risk unsuru tasimaktadir.

2) 2013 YILINDA TURKIYE EKONOMISI VE SANAYIi

2.1 Makroekonomik Temel Sorunlar

2.1.1. Diisiik Tasarruf Orani
Tlrkiye'nin mevcut durumundan daha yiiksek diizeyde liretken yatirimlara olan

ihtiyacina karsilik, ekonominin tasarruf diizeyi ge¢mis yillarda sitirekli olarak
diismiistiir. 2000’li yillarin basinda Tiirkiye ekonomisinin yurtici tasarruf orani
ylzde 17’ler diizeyindeyken, bu oran 2009 yilinda® ylizde 12,8’e kadar gerilemistir.
Ekonomide tasarruf - yatirim a¢i81 yapisal bir sorun haline gelmistir. 2012 yilinda
GSYH iginde yatirimlarin oram yiizde 20,0, tasarruflarin orami yiizde 14,0
olmustur. 8 Ekim 2013 tarihinde ac¢iklanan Orta Vadeli Program (2014-2016)'da
2013 yilinda tasarruf oraninin daha da gerileyerek, ylizde 12,6’ya diisecegi
ongorilmektedir.

Buna karsilik, 2012 yilinda gelismis tilkelerde yatirinmlarin GSYH’ya orani ortalama
ylzde 19,8, tasarruflarin orami yiizde 19,5’ dir. Yiikselen ve gelismekte olan
tilkelerde ise yatirimlarin GSYH’ya orani yiizde 32,3, tasarruflarin orani yiizde 33,5’
dir (IMF, 2013c).

Turkiye ekonomisinde diisiik tasarruf orani ve gittikce artan tasarruf-yatirim acigi,
yetersiz dlzeydeki yatirimlari dahi dig finansmana bagimh ve ekonomiyi dis
soklara kars1 kirilgan hale getirmektedir. Yatinmlarda istikrarli bir artisin ve
slirdiiriilebilir bir biiylimenin temini i¢in tasarruf-yatirim dengesinin saglanmasi
onem arz etmektedir. Yurtici tasarruf oraninin artirilmasi, Tiirkiye ekonomisinin
en temel yapisal sorunlarindan bir olan cari a¢igin azaltilmasina da katki
saglayacaktir.

2.1.2. D1s Ticaret Acigi
Gecmis yillarda, bilhassa ara mali ithalati kaynakh yiiksek ithalatin etkisiyle dis

ticaret aci81 gittikce artmistir. Dis ticaret agigi, 2011 yilinda 105,9 milyar Dolara
ulasmis ve ihracatin ithalatt karsilama oranmi ylizde 56,0’a kadar diismiistiir.
Ekonomideki yavaslamayla birlikte 2012 yilinda dis ticaret acig1 kismen azalmis,
ancak 2013 yilinda artan ithalata kiyasla ihracattaki daralmanin da etkisiyle dis
ticaret acig1 tekrar yiiksek oranda artmistir. 2013 y1h dis ticaret agig, yiizde 18,7
artisla 99,8 milyar Dolardir.

Yiiksek dis ticaret a¢igimn olusumunda, toplam ithalat icerisinde hampetrol ve
dogalgaz dahil ylizde 70-75 diizeyindeki yluiksek ara mali ithalatinin etkisinin yani

9 Ornegin, 2000 yilinda yiizde 17,0, 2002 yilinda yiizde 17,3.
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sira, sanayide yiiksek katma degerli ve teknoloji yogun iirlin {liretim ve
ihracatindaki duigiikligiin etkisinin de ©Onemli bir yapisal sorun olarak
belirtilmesinde yarar goriilmektedir. Tiirkiye imalat sanayinde diisiik teknolojili
trtinlerden orta teknolojili triinlere dogru bir gecis olmasina ragmen, heniiz
ortanin istu ve yuksek teknolojili lirtin liretim ve ihracatinin pay1 oldukc¢a diisiik
diizeydedir. Nitekim, 2012 y1linda Tiirkiye imalat sanayii ihracati igerisinde ytliksek
teknolojili Grtinlerin pay yiizde 3,7 iken, AB’de bu oran yiizde 19,8'dir1? (Kalkinma
Bakanligi, 2013c).

Kuskusuz, sanayinin rekabet giiciiniin artirilmasi ve dis ticaret agiginin azaltilmasi
bakimindan imalat sanayiinin mevcut Dbitin sektorlerinin  gelistirip
gliclendirilmesi 6nem arz etmektedir. Ancak, imalat sanayii liretim ve ihracatinda
onemli bir yeri olan ve ayni zamanda imalat sanayi ithalatinin da yiizde 65’ini
olusturan tekstil ve hazir giyim, kimya, ana metal, makina imalat, elektronik ve
otomotiv sektorlerinin lizerine 6zenle egilinmesi ve bu sektorlerin uluslararasi
rekabet gliciini artirmaya yonelik uygun politika ve stratejilerin gelistirilmesinde
bilhassa yarar gorilmektedir.

2.1.3. Cari A¢ik
Turkiye'nin tasarruf-yatirim agig ve yiiksek dis ticaret aciginin etkisiyle cari agik

hizl artarak, yiiksek boyuta ulasmis ve kronik bir yapisal sorun haline gelmistir.
Cari agik, 2011 yilinda 75,1 milyar $’a kadar yiikselmis, cari agigin GSYH’ya orani
yuzde 9,7’ye ¢cikmistir. 2012 yilinda ekonomideki yavaslama ve ithalat diistisiiyle
birlikte cari agikta nispeten bir azalma olmus, ancak yine de GSYH'nin yiizde 6,1’i
diizeyinde gerceklesmistir.

Oysa, 2012 yilinda, ylikselen ve gelismekte olan iilkelerde ortalama olarak
GSYH'nin ytlizde 1,4’ii diizeyinde cari fazla verilmis, gelismis ililkelerden 6rnegin
ABD GSYH'1n ylizde 2,7’si, Fransa ylizde 2,2’si, italya yuzde 0,7’si diizeyinde cari
acik verirken Almanya GSYH'nin ylzde 7’si diizeyinde cari fazla vermistir (IMF,
2013c¢).

Tiirkiye ekonomisinde cari agik 2013 yilinda da ytiksek oranda artmistir. 2013
yilinda cari agik, Orta Vadeli Program hedeflerinin'! iizerinde gerc¢eklesmis, bir
onceki yila gore ylizde 33,9 artarak 65,0 milyar Dolar diizeyinde olmustur.

Ayrica tasarruf-yatinnm acig1l yiiksek ve dis finansmana bagiml olan Tirkiye
ekonomisinde, 2013 yilinda dogrudan yabanci sermaye girislerindeki azalis da
dikkat cekicidir. 2013 yilinda, dogrudan yabanci sermaye girisleri ylzde 5,3
azalarak, 10,2 milyar Dolara diismiistiir.

10AB verisi, 2011 yilina aittir.
110rta Vadeli Program (2014-2016)'da 2013 yil1 cari agik hedefi 58,8 milyar Dolar dngoriilmiistiir.
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2.1.4. D1s ve I¢c Bor¢lar
Turkiye'nin 2012 yilinda 338,3 milyar Dolar olan dis borglari, 2013 yilinda 388,2

milyar Dolara ulasmistir. Dis borg¢larin 267,0 milyar Dolar 6zel sektore aittir. Dig
borglar icerisinde 6zel sektoriin pay1 ge¢mis yillarda hizla artmis ve 2013 yilinda
yuzde 68,8’e yiikselmistir. Ayni sekilde, Tiirkiye'nin 2012 yilinda 408,4 milyar TL
olan olan i¢bor¢ stoku, 2013 yilinda 430,9 milyar TL’ye ¢cikmistir.

Tasarruf oraninin digiklugi, yliksek diizeyde dis ticaret a¢ig1 ve artan cari acik ile
yuksek dis bor¢lar ekonominin dis piyasalara bagimhlhigini giderek artirmaktadir.

2.2. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

Cizelge 6- Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) Artisi: Biiyiime (%)

2013 2013 2013 2013
2010 2011 | 2012 2013
1. Ceyrek | 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek

Ekonomik Biiyiime 9,2 85| 21 2,9 45 43 44 4,0
Kaynak: TUIK

Tlrkiye ekonomisinde 2011 yilinin sonlarina dogru goriilen yavaslama gittikce
belirginlesmis ve 2012 yilinda ytizde 2,1 gibi disiik bir biiyime kaydedilmistir.
Ekonomide yasanan bu yavaslama 2013 yilinda da siirmektedir. Birinci ¢eyrekte
yiizde 2.9, ikinci ¢eyrekte ylizde 4,5, {iciincii ¢eyrekte yiizde 4,3, dordiincii ¢eyrekte
yliizde 4,4 aciklanan 2013 yili ekonomik biiylimesi yiizde 4,0 olarak ge¢cmis yillardaki
performansinin altinda ve sinirli diizeyde kalmistir (Cizelge 6).

2.2.1. Harcamalar Itibariyla Gayri Safi Yurtici Hasila
Ekonomik faaliyetlerde, 2012 yilinda hanehalki tliketiminde ve 06zel kesim

yatirimlarinda 6nceki donemlere kiyasla énemli bir daralma olmustur. Nitekim,
gayri safi yurt ici hasila icerisinde ytlizde 70’ler diizeyinde bir agirlik teskil eden
yerlesik hanehalklarinin tiiketimi 2011 yilinda ytizde 7,8 artarken, 2012 yilinda
yuzde 0,5 kiigiilmistiir. Ekonomik biiyiime, iiretim, ihracat ve istihdamin uzun
donemde en temel belirleyicisi olan 6zel sektor gayri safi sabit sermaye olusumu
2011 yili sonlarinda belirgin bir sekilde yavaslama egilimine girmis ve 2012
yilinda ytizde 4,9 azalmistir (Cizelge 7).

Ozel sektorde ekonomiye olan giiven eksikliginin 2013 yilimin 6zellikle ilk
yarisinda da devem ettigi goriilmektedir. Ozel sektor gayri safi sabit sermaye
olusumu, bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gére 2013 yih birinci ¢eyreginde yiizde
4,4, ikinci ¢eyreginde ylizde 0,9 azalmis, yilin genelinde ytizde 0,7 gibi kiiciik bir
artis kaydedilmistir (Cizelge 7).

Diger taraftan, 2013 yilinda ihracatta yasanan daralma ekonomik biiyiime
rakamlarina da yansimis ve ihracatta lglinci c¢eyrekte yilizde 2,3, dordiinci
ceyrekte yiizde 1,5 kiiciilme gézlenmistir. 2013 yilinda ihracattaki biiylime sadece
yuzde 0,1 olmustur.
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Cizelge 7 - Harcamalar Yontemiyle GSYH Gelisme Hizlar1 % Artis (1988 Fiyatlariyla)

2013 2013 2013 2013

2011 2012 | 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek 4.Ceyrek 2013

Yerlesik Hanehalklarinin Tiiketimi 7,8 -0,5 3,4 51 4,7 53 4,6

Devletin Nihai Tuketim 4,5 6,1 7,6 7,8 1,7 6,8 59
Harcamalari

-Maas, Ucret 3,9 3,6 4,3 3,5 3,6 4,0 3,9

-Mal ve Hizmet Alimlari 50 83 11,0 11,5 0,0 83 7,6

Gayri Safi Sabit Sermaye 18,5 -2,7 1,5 3,4 6,0 6,4 4,3

Olusumu

- Kamu Sektérii 33| 103 51,3 27,5 17,1 11,5 | 22,9

- Makine- Teghizat -9,9 4,4 105,4 41,4 0,3 -12,7 3,9

- in§aat -1,6 2,8 46,2 25,2 21,2 29,2 29,1

- Ozel Sektor 231 -4,9 -4,4 -0,9 3,6 4,9 0,7

- Makine- Teghizat 26,1 -7,0 -4,2 -1,5 3,6 8,6 13

- insaat 16,6 -0,1 -4,8 0,8 3,5 -2,0 '0,7

Mal ve Hizmet ihracat 6,4 16,3 51 0,1 -2,3 -1,5 0,1

(Eksi) Mal ve Hizmet ithalati 10,9 -0,4 71 11,8 58 9,3 85

Gayri Safi Yurtici Hasila 8,5 21 2,9 4,5 4,3 4,4 4,0

Kaynak: Kalkinma Bakanhgi, TUIK (Gayri Safi Yurtici Hasila Haber Biilteni verilerinden derlenmistir.)

Bu cercevede, 2013 y1li ekonomik biiylimesinin, ekonominin uluslararasi rekabet
glicine katki saglayan o6zel sektor yatirimlar: ve ihracat gibi faaliyetlerden ziyade,
ozel tiiketim ve kamu kesimi harcamalarindan kaynaklandigina dikkat ¢cekmekte
yarar gorilmektedir. Ekonomik bilyiimenin kaynaklar1 ayrintili olarak analiz
edildiginde??,2013 yi1linda a¢iklanan ytizde 4,0 oranindaki ekonomik biiytimede;

e yilizde 4,6 artis gosteren yerlesik hanehalklarn tiiketiminden 3,1 puanlik,
ylzde 5,9 artan kamu kesimi tiiketiminden 0,6 puanlik ve yiizde 22,9 artan
kamu kesimi yatirim harcamalarindan 0,9 puanlik katkinin etkili oldugu,

e buna karsilik, oldukca diisiik biiylime oranlari nedeniyle, 6zel kesim
yatirimlarinin katkisinin 0,1 puanla sinirh kaldigy, ihracatin katkisinin ise
0,04 puan gibi yok denecek kadar az oldugu goriilmektedir.

2.3.Sanayi Uretimi

2012 yi1lina benzer sekilde, 2013 yilinda sanayi tiretim artis1 aylar itibariyle inisli
cikish ve ge¢cmis yillara kiyasla diisiik diizeyde seyretmistir. Sanayi tretimi 2012
yilinda yiizde 2,5, 2013 yilinda yiizde 3,4 artis kaydetmistir (Cizelge 8).
Ekonominin genelindeki gelismeler acisindan Oncii bir gosterge niteligindeki
sanayi lretiminde goriilen sinirh liretim artislari, Tiirkiye ekonomisinde yasanan
yavaslamanin siirdiigiine isaret etmektedir.

12 TUIK, 1998 y1li fiyatlariyla gayri safi yurt ici hasila verilerinden hesaplanmistir.
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Cizelge 8- Sanayi Uretim Endeksi Artis1 (%)*

Ocak | Sub. Mart | Nis. May. | Haz. Tem. | Agus. | EyL Ekim | Kas. Ara. Yillik

2011 19,8 14,4 11,4 9,6 8,7 9,6 8,9 7,7 7,9 10,8 7,0 38| 96

2012 0,7 2,2 3,7 4,8 58 2,1 3,3 0,8 4,0 0,9 2,9 09| 25

2013 2,0 4,5 2,2 2,7 0,2 5,0 3,9 0,7 6,5 15 4,7 70| 34

Kaynak: TUIK (*) Bir 6nceki yilin ayni dénemine gére. Takvim etkilerinden arindiriimis.

2.4.Imalat Sanayii Kapasite Kullanim Orani

Cizelge 9 - Kapasite Kullanim Oram (%)

Ocak | Sub. Mart | Nis. May. | Haz. Tem. | Agus. | EyL Ekim | Kas. Ara. Yillik

2011 74,6 73,0 73,2 74,9 75,2 76,7 75,4 76,1 76,2 77,0 76,9 75,5 75,4

2012 | 747 | 729 | 7131 747 747 746 | 748 743 | 740 749| 740 736 | 742

2013 72,4 72,2 72,7 73,6 74,8 75,3 75,5 75,5 75,4 76,4 75,6 76,0 74,6

Kaynak: TCMB (Yillik ortalama olarak, on iki ayin ortalamasi alinmigtir.)

Imalat sanayi kapasite kullanim orani, 2011 yilinda y1llik ortalama yiizde 75,4 iken,
sanayi Uretimindeki yavaslamanin da etkisiyle, 2012 ve 2013 yillarinda sirasiyla
yluzde 74,2 ve ylizde 74,6 olarak gerceklesmistir.

2.5 ihracat

2013 yili ihracat1 151,8 milyar Dolar olarak ag¢iklanmistir. Dis konjonktiirtiin de
etkisiyle, 2012 yilinda genel olarak ihracat artisi yavaglamistir. IThracattaki
yavaslama, 2013 yi1linda belirginlesmis ve bir 6nceki yila kiyasla 2013 yili ihracati
yuzde 0,4 gerilemistir (Cizelge 10).

2013 yilinda, 6zellikle komsu iilkelere olan ihracatimizda yiiksek oranda diisiisler
yasandifl goriilmektedir. 2013 yilinda ihracatimiz iran’a yiizde 57,7, Birlesik Arap
Emirliklerine ylizde 39,2, Suudi Arabistan’a yiizde 13,2, Misir'a ylizde 13,0
azalmistir.

Diger taraftan, ge¢mis yillarda bir iyilesme saglanmis olmakla birlikte, Tirk
Cumhuriyetlerine olan ihracatin toplam ihracat icindeki pay1 heniiz yiizde 4,6’d1r.
Tiirkiye'nin Tiirk Cumhuriyetleriyle olan dis ticaretinin artirilmasi, iktisadi, sosyal
ve kiiltiirel isbirliklerinin gelistirilip derinlestirilmesi 6nem arz etmektedir.

Cizelge 10 - Thracat Artis1(%)*

Ocak | Sub. | Mart | Nis. May. | Haz. Tem. | Agus. | EyL Ekim | Kas. Ara. | Yillik

2011 | 22,0 21,7 19,5 26,4 11,7 15,0 24,0 32,0 20,7 8,7 18,2 5,6 18,5

2012 | 8,4 16,8 11,9 6,4 20,1 16,7 8,3 14,2 21,0 11,6 24,8 1,4 13,0

2013 | 11,0 55 -0,6 -1,3 11 -6,3 18 -13,1 | 0,8 -8,6 3,3 4,9 -04

Kaynak: TUIK(*) Bir énceki yilin ayni dénemine gére.

2.6 ithalat

2011 yilindaki yiiksek ithalata ragmen, 2012 yilinda ekonomideki yavaslamanin
etkisiyle ithalatta azalma goriilmis ve 2012 yilh ithalati yiizde 1,8 diismiistiir.
Ancak, 2013 yilinda ithalat tekrar artis egilimine girmis ve ytlizde 6,4 artmistir.
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Cizelge 11 - ithalat Artis1 (%)*

Ocak | Sub. Mart | Nis. May. | Haz. Tem. | Agus. | EyL Ekim | Kas. | Ara. Yillik

2011 44,6 48,7 44,1 40,2 43,3 41,8 31,0 27,5 35,5 15,2 8,8 0,2 29,8

2012 3,3 1,5 -4,5 -8,0 3,0 -5,4 -1,1 -4,3 -6,0 -57 ] 123 -3,7 -1,8

2013 7,6 9,0 -0,6 18,4 6,9 2,8 10,2 -3,4 3,5 3,7 2,2 16,7 6,4

Kaynak: TUIK(*) Bir 6ncekiyilin ayni dénemine gére.

2.7. Issizlik

Ekonomideki yavaslamayla birlikte, tiretim ve ihracat artisinda goriilen gerileme
issizlige de yansimis ve issizlik oram1 2013 yilinin her ayinda bir 6nceki yilin
tizerinde ¢ikmistir. Boylece, 2013 yilinda issizlik 2012 yilina gore 0,5 puan artarak
yuzde 9,7 olmustur. Kentlerde issizlik ylizde 11,5'dir. Ayrica, 15-24 yas aras1 geng
niifusta issizlik oran1 2012 yilinda yiizde 17,5’'ten 2013 yilinda yiizde 18,7’ye
yukselmistir.

Cizelge 12 - Issizlik Orani (%)*

Ocak | Sub. Mart | Nis. May. | Haz. Tem. | Agus. | EyL Ekim | Kas. Ara. Yillik

2011 11,9 11,5 11,5 9,9 9,4 9,2 91 9,2 8,8 91 91 9,8 9,8

2012 10,2 10,4 9,9 9,0 8,2 8,0 8,4 8,8 91 91 9,4 10,1 9,2

2013 10,6 10,5 10,1 9,3 8,8 8,8 9,3 9,8 9,9 9,7 9,9 10,0 9,7

Kaynak: TUIK, Kalkinma Bakanhg:.(*) Bir dnceki yilin ayni dénemine gére.

2.8.FED’in Tahvil Alimlarinm1 Azaltma Kararinin Piyasalara EtKisi

2013 y1l Mayis ayindan bu yana ABD’de genisleyici para politikasimn kisilacagina
dair uluslararasi piyasalarda olusan beklentiler ve nihayetinde FED’in kararlarinin
etkisiyle, Tiirkiye’de borsa ve doviz piyasasinda 6nemli dalgalanmalar olmus, 22
Mayis 2013 tarihinde 93.000’ler diizeyinde islem goéren borsa endeksi, 3 Mart
2014 tarihinde 61.000’ler diizeyine kadar gerilemistir. 2 Mayis 2013 tarihinde 1,79
TL olan ABD Dolar1 27 Ocak 2013 tarihinde 2,39 TL’ye kadar yiikselmistir. Bu siire
zarfinda Tiirk Lirasindaki deger kayb1 yiizde 25,1 olmustur.

Bunu takiben, 28 Ocak 2014 tarihinde, dovize olan talebi azaltip, piyasalar1 TL’ye
yonlendirmek ve doéviz kurundaki bu artisi énlemek icin Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas1 (TCMB) faiz oranlarinda yaklasik 5 puanlik sert bir artis yapmig?3,
bahse konu faiz artirinminin etkisiyle Tirk Lirasindaki deger kaybinda bir miktar
toparlanma olmustur. Ancak, faiz artiriminin, yatirimlari1 ve ekonomik biiytimeyi
daraltici etkisi g6z ard1 edilmemelidir.

Yukarida agiklandigi iizere ¢ok daha yiiksek deger kayiplarinin yasandigi ara
tarihlere ragmen, 03 Mart 2014 tarihi itibariyle 1 ABD Dolan 2,23 TL diizeyinde
olmustur. Turk Lirasi, 02 Mayis 2013 - 03 Mart 201414 tarihleri arasinda yiizde
19,7 deger kaybetmistir. Tiirk Lirasimn, bu dénemde benzer iilkeler icerisinde

13 Ornegin, marjinal fonlama orani yiizde 7,75’ten yiizde 12'ye, Merkez Bankasi bor¢lanma faiz
orani yiizde 3,5’ten, ylizde 8'e yiikselmistir.
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2014/DUY2014-07.pdf

14 Bu tarihler, ilgili ayin ilk calisma giintidiir.
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Arjantin Pezo’sundan sonra en fazla deger kaybeden para birimi oldugu
gorilmektedir.15

Tiirkiye’de, finansal kesim disindaki firmalarin net déviz pozisyonu a¢ig1 2013 yili
Aralik ay1 itibariyle 173,9 milyar Dolara ulasmistir. Dolayisiyla, Tiirkiye
ekonomisinin bu yapisi igerisinde, reel sektoriin ciddi bir kur riskiyle karsi karsiya
oldugu asikardir.

FED'’in kararlarinin yani sira, 6zellikle Tturkiye ekonomisinin bu siirece ytiksek cari
acikla yakalanmis olmasimin ve bu siirecte yasanan toplumsal gerilimlerin de
borsadaki diisiiste ve Tiirk Lirasindaki deger kaybinin daha yiliksek olmasinda
etkili oldugu diistiniilmektedir.

2.9. Turkiye EKkonomisi Biiyiime Tahminleri

Bir 6nceki Orta Vadeli Program (OVP)’da yiizde 4,0 6ngoriilen, ancak 8 Ekim 2013
tarihinde agiklanan yeni OVP’de asagi yonlii revize edilerek yiizde 3,6’ya cekilen
Turkiye ekonomisinin 2013 yili biiylimesi, beklentiler dogrultusunda ytizde 4,0
olarak agiklanmistir.

Diger taraftan, yine OVP’de Tirkiye ekonomisinin 2014 yilinda yiizde 4,0
biiyiimesi hedeflenmektedir. Bununla birlikte, uluslararasi kuruluslarca, Tiirkiye
ekonomisinin 2014 yilinda biiylime oraninin yiizde 2,5 - 3,8 arasinda olabilecegi
tahmininde bulunulmaktadir (Cizelge 13).

Cizelge - 13 Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime Tahminleri (%)

2014
IMF Ekim 2013 Tahmini 3,5
OECD Kasim 2013 Tahmini 3,8
Diinya Bankasi Ocak 2014 Tahmini 3,5
AB Komisyonu Subat 2014 Tahmini 2,5
Orta Vadeli Program(2014-2016) Ekim 2013 Tahmini 4,0

Kaynak: IMF (2013b), Diinya Bankasi (2014), AB Komisyonu (2014), OECD ve Kalkinma Bakanligi (2013).

SONUC

2000’li yillarda dinya hasilasina kiyasla diinya ticareti ve dogrudan yabanc
sermaye girisleri ¢ok daha fazla artmis, diinya ekonomisi igerisinde gelismis
tilkelerin agirhg1 azalirken gelismekte olan iilkelerin pay: yiikselmistir. Ancak
gelinen noktada, diinya ekonomisinde halen ABD, AB iilkeleri ve Japonya biiytik bir

15 Bu donemde, Arjantin Pezosu yilizde 34,2, Brezilya Reali ylizde 14,5, Meksika Pezosu ytizde 8,8,
Hindistan Rupisi yiizde 13,4, Rus Rublesi yiizde 14,7 deger kaybetmis; Cin Yuan yiizde 0,2, Gliney
Kore Wonuyiizde 2,9, Cek Korunasi ytizde 3,9 deger kazanmustir.

X-RATES, Historic Lookup, http://www.x-rates.com/ verilerinden tiiretilmistir.
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agirhik teskil etmekte, bu iilkelerin diinya ekonomisindeki siirtikleyici konumu
devam etmekte, Cin’'in agirhg ise gittikce artmaktadir.

Diinya ekonomisi, 2007 yilindan itibaren 6nce ABD konut piyasasi kaynakli
finansal ekonomik krizin, daha sonra basta Avro Bolgesi ekonomileri gibi gelismis
tilkelerin kamu borglarinin  yiiksekligi ve surduriilebilirligi sorunuyla
karsilagmistir.

Borg¢ krizinin diinya ekonomisine etkileri 2012 yilina benzer sekilde 2013 yilinda
da sirmis ve gelismekte olan iilkelerde kaydedilen yiizde 4,7’lik biiylimenin
etkisiyle diinya hasilasinda ancak yiizde 3’liik bir reel artis saglanabilmistir. 2013
yilinda gelismis lilke ekonomilerindeki biiyiime ise yiizde 1’ler diizeyinde sinirh
kalmistir.

2013 y1linda, Avro Bélgesi ekonomilerindeki daralma azalarak devam etmis, Cin’in
ekonomik biiylimesinde gec¢mis yillara kiyasla kismi bir yavaslama olmus, ABD
ekonomisinde ise iliml bir toparlanma gézlenmistir.

FED, 2013 yili sonlarinda ve 2014 yili Ocak ve Mart aylarinda tahvil alimlarim 10
milyar dolarlik indirimlerle 85 milyar dolardan 55 milyar dolara diistirmiistiir. Bu
durum, uluslararasi piyasalarda, 6zellikle gelismekte olan tilkelerin borsalarinda
dalgalanmalara ve para birimlerinde belirgin bir deger kaybina yol a¢cmis, bu
cercevede Turkiye’de de piyasalarda onemli dalgalanmalar olmustur. Cok daha
yliksek deger kayiplarinin yasandigi ara tarihlere ragmen, Tirk Lirasi, 02 Mayis
2013 - 03 Mart 2014 tarihleri arasinda yiizde 19,7 deger kaybetmistir. Diger
taraftan, piyasalar1 TL'ye yonlendirmek ve déviz kurundaki artisi dnlemek igin
Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinca (TCMB) faiz oranlarinda yaklasik 5
puanlik, yiiksek oranl artirima gidilmistir.

Faiz artirnmiyla, doviz kurundaki yiliksek artis engellenerek enflasyon ve
makroekonomik istikrar lizerindeki olumsuz etkisi sinirlanmaya c¢alisilirken, bu
hususun yatirimlar1 ve ekonomik biiylimeyi daraltici etkisi gozden wuzak
tutulmamalidir. Oniimiizdeki dénemde, ABD ekonomisinde issizlikte iyilesme gibi
makroekonomik gelismelere bagh olarak tahvil alimlarinin azaltilmasi hususunda
FED’in alacagi kararlar, 6zellikle cari acik veren, dis kaynaga bagimh gelismekte
olan iilke piyasalarinin durumu ac¢isindan oldukga belirleyici olacaktir.

Turkiye ekonomisinde 2011 yih sonlarina dogru baslayan ve 2012 yilinda
belirginlesen yavaslamanin, kismen bir iyilesmeyle 2013 yilinda da siirdigii ve
ekonomide diisiik performansh bir siirecin devam ettigi gorilmektedir. Bu
degerlendirmeler dogrultusunda Tiirkiye ekonomisinin icinde bulundugu durum
su sekilde 6zetlenebilir:
e [hracattaki yavaslama, 2013 yilinda belirginlesmis ve bir énceki yila kiyasla
2013 y1h ihracatiyiizde 0,4 gerilemistir.
e Yiiksek dis ticaret aciginin etkisiyle, 2013 yilinda cari acgik, bir dnceki yila
gore ylizde 33,9 artmis ve 65,0 milyar Dolar diizeyinde olmustur.
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e Tiirkiye ekonomisi son donemde ge¢cmis yillara kiyasla diisiik bir bliyiime
kaydetmis, ekonomik biiylime 2012 yilinda ytlizde 2,1, 2013 yilinda yiizde
4,0 olmustur. 2013 yili ekonomik biiytimesi agirhkh olarak, 6zel kesim
tiilketimi ve kamu harcamalarindan kaynaklanmistir.

e Ekonomik biliylimenin kaynaklarinin niteliginin iyilestirilmesi, ihracat ve
o0zel sektér yatinnmlann gibi rekabet giliciinii artiran unsurlara
dayandirilmasi, ekonominin “yiiksek cari acik, diisiik biiylime” ortamindan
kurtarilmasi 6nem arz etmektedir.

e Ekonomideki yavaslamayla birlikte, liretim ve ihracat artisinda goriilen
gerileme issizlige de yansimis ve 2013 yilinda issizlik 2012 yilina gore 0,5
puan artarak ytizde 9,7’ye ylikselmistir.

2014 yilina, FED’in tahvil alimin1 azaltma kararlarinin gelismekte olan piyasalara
ve Tirkiye ekonomisine olumsuz yonde yansimalarin yasandigl bir dénemde
girilmis bulunmaktadir. 2014 yilinda, bilhassa doviz kurunda yasanan kalic1 artis,
ozel kesim borg yiikii, liretim maliyetleri ile enflasyon, biitce dengesi ve genel
olarak makroekonomikistikrar tizerinde olumsuz etkilere yol agabilecektir.

Bu cercevede, 2014 yilina iliskin olarak yerli ve uluslararas1 kuruluslarca
halihazirda ongoriilen ylizde 2,5 - 4,0 gibi kismen orta diizeyde bir ekonomik
biiylimenin saglanmasi konusunda dahi ihtiyath olunmasinin yararli olacag
degerlendirilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde yapisal sorun haline gelen, tasarruf
agigl, dis ticaret acigl ve cari acik konular1 6zenle ele alinmal;; bu kapsamda
yatirima, Uretime, istihdama ve ihracata oncelik verilmeli, issizlikle miicadeleye ve
ithalat1 azaltan istihdam odakl siirdiirtilebilir bliyiimenin saglanmasina gayret
edilmelidir.
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